
Fondéen2002
,

le groupeindépendant
Boussard &

Gavaudan s' est
faitunnomdans la gestion
alternative . Il gèreaussi
unfondspatrimonialdestiné
auxCGPI et

à leursclients.
Rencontreavec
CharlesEdouard Joseph , gérant
deBGLongTermValue.

InvestissementConseils :

Quelquesmotssurvotresociété?
Charles-EdouardJoseph : Elle
emploiecinquantepersonnes à

Londres
,

Paris
, Hong-Kong ,

et gère 2

,4

milliards
d

' eurosrépartisdansdifférentsfonds.
Boussard &

GavaudanAsset
Management

,

l

' entitéanglaise , agrééepar la

FinancialServicesAuthority ,

bénéficie
d

' uneprocédure d

'

agrémentallégée
auprèsde la SecuritiesandExchange
Commission

,

et proposedeuxfonds
:

- unfondsalternatif d

'

arbitrageEurope ;

- unfondsdetypefermé
, enregistré à

Guernesey ,

coté à
EuronextAmsterdam

et
auLondonStockExchange à

travers
uneclasseeuro et uneclassesterling :

Boussard &
GavaudanHolding

Limited .
Cefondsviseà

êtreinvestiquasi
entièrementdans

le
fondsalternatifet

peut ,

enplus ,

effectuerd

' autres

investissementsendirect.
Boussard&

GavaudanGestion
,

l

' entité

française ,

estagrééepar l

' AMF et gère
deuxfonds

:

- BGLongTermValue
,

FCPactionsdes

paysde l

' Unioneuropéenne ;

- BGLongTerni&

Alternative
,

FCP
actionsdespaysde l

' Unioneuropéenne ,

detype130 / 30.
Etantissusde l

' alternatif
,

nousavons

jusqu' à présentbeaucouptravailléavec
lesinstitutionnels .Aujourd

' hui
,

nous
souhaitonsdéveloppernoscontactsavec
lesCGPIenleurproposantnotrefonds

patrimonial et défensif.

le
: Pouvez-vousnous le présenter?

CEJ : BGLongTermValueestunfonds
actionsalliantanalysefondamentale et

gestiondynamique , pourunecréation
devaleur à longterme .

Notreapproche
entrepreneurialede l

' investissement
,

la

sélectiondevaleurs
,

la
recherchede

catalyseurs et
notreculturedutradingsont

nosatoutsmajeurs .
Nouspratiquonsune

gestiondeconvictionquimetenoeuvre

cespointsforts
,

avecuneadaptation
opportunistedesportefeuillesenfonction
dumarché.
BGLongTermValue a pourobjectifde
surperformer l

' indiceDowJones
Eurostoxx50

(

dividendes réinvestis
)

,

ense
basantsuruneétudeapprofondiedes
fondamentaux et desdynamiques
industriellesdesentreprisesdanslesquelles
nous investissons . Cetteanalyseest
combinée à

uneconnaissanceparfaitedes
instrumentsdemarché . L

' horizon d

'

investissementconseilléestdecinqans.

Depuissacréationendécembre2004
,

nousavonsbattusonbenchmarkde
42%% et de58%%si l

'

onretient l

' indice
DowJonesEurostoxx50 .

En2009
,

le

benchmark a étédépassérespectivement
de18%% et 23%%

,

toutenconservantune
volatilitéréduite .Lefondsprésenteaussi
la particularitéd

' êtreéligibleauPEA.
Il

a étéfortementappréciédes
investisseursinstitutionnels .

A fin2007
,

eneffet
,

BGLongTerniValueétaitau-delàdes
300millionsd

' euros d

' encours .
Maisà

partirde2008
,

le cycleboursier et les
contraintes d

' investissement ontchangé
la donne.

1G : Quellesparticularités
mettez-vousenavant?
CEJ : Nosdeuxspécificitéssont

:

- unprocessusissude la
culturede la

gestionalternative
,

avecpourambition
uneexcellentemaîtrisedesrisques ;

- uneperformanceconstantesurplusde
cinqans

, quiplacenotrefondsdansles
troispremiersdesacatégoriesurunan

,

troisans
, cinqans

,

et
nouspermet d

' être

notés 5
étoilesparMorningstar .

Ce
track-recordestunexcellentargument
deventepournospartenaires.

Capsur la gestiontraditionnelle
pourcespécialistede l

' alternatif

Charles-Edouard Joseph

le
: Commenttravaillez-vous

aveclesCGPI?
CEJ : NousavonslancéunsiteInternet

didactique (

www.boussard-gavaudan.
com

)
, adapté à la gestiondirectionnelle.

Il
donnedesinformationsclaires et

succinctessurnotresociété
,

nosproduits ,

et
estmis à jourquotidiennementavec

la
valeurliquidativedenosfonds.

Parailleurs
,

BGLongTerrilValueest
référencéchez1818

,

CholetDupont ,

Finaveo
,

FundChannel et Dexia
Epargne

Pension
.

Avec la plupartdesgrandes
plates-formes d

' assurancevie et

bancaires
,

nousorganisonsaussidespetits
déjeuners , chaquemois

,

encompagnie
d

' unevingtainedeprospects . Deplus ,

nousavonsconstituéuneéquipedetrois

personnes ,

sous la directiondeManuel
Kalbreier

,

directeurcommercial.
Jesignaleenfinquenousdéveloppons
actuellementdespartenariatsde
formationvalidanteaveclesplates-formes et

espéronslancerunprogrammedansles
semainesquiviennent .

Nousallons
rencontrerdirectementlesCGPIen
provinceet seronsprésents à

Patrimonia.

1G
:
Commentvoyez-vouslesCGPI?

CEJ
:
Pournous

,

cesontdes
investisseurs fidèles

,

enquête d

' une

performancerécurrente et
d

' unrisquemaîtrisé.
Ilscherchentunprocessusdegestion
original et

deconviction
,

avecun
trackrecord pour le prouver.

Propos recueillisparBernardLeCourt
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